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Michael Bettsack M.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionistas y Junta Directiva
Real Estate Investment Thrust, Inc.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Real Estate Investment Thrust, Inc. (la
Compaiiia) los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2016, y un resumen de las politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante sobre la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, de manera que éstos estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinidon sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administraciéon de la entidad, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados

financieros.
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Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Real Estate Investment Thrust, Inc. al 31 de diciembre de
2016, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

24 de marzo de 2017
Panama, Repiblica de Panama



Real Estate Investment Thrust, Inc.
{Entidad 100% subsidiaria de Compafia de Comunicaciones, $.A.)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016

{En Balboas)
Activos Notas 2616 2015
Activos corrientes:

Efectivo en banco 3 B/. 3.455,796 B/ 3,128,537

Cuentas por cobrar - otras 6 16,712,838 20.365,353

Intereses y comisiones por cobrar 7 2,099,502 2,403,519

Impuestos pagados por anticipado 12,358 51,761

Total Activos corrientes 22,280,494 25,949,170
Otros Activos:

Préstamos por cobrar 8 44,350,840 40,735,210
Total de activos B/. 66,631,334 B/ 66,684,380
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Impuestos por pagar g B 100,472 B/ 167,721

Intereses por pagar 10 813,333 813,333

Total Pasivos corrientes 913,805 681,054
Pasivos no corrientes:
Bonos por pagar:
Bonos 11 50,000,000 50,000,000
Serie Subordinada 11 15,000,000 15,000,000
Total Pasivos no corrientes 65,000,000 65,000,000
Total de pasivos 65,913,805 65,981,054
Patrimonio:
Capital en acciones 12 10.000 10.000
Utilidad acumulada 707.529 693,326
Total de patrimonio 717.52¢ 703,326
Total de pasivos y patrimonio B/. 66,631,334 B/ 66,684,380

Las notas en las paginas 7 a la 21 son parte integral de los estados financieros,



Real Estate Investment Thrust, Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, 8.A.)

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2016

{En Balboas)
Notas 2016 2015
Ingresos:

Ingresos por Intereses y Comisiones 2.11 B/ 5,007,683 B/ 6,066,100
Total Ingresos 5.007.683 6,066,100
Gastos:

(Gastos por intereses 4,863,333 5.908.236

Honorarios 6,125 60,750

Otros Gastos 83,007 81,489
Total Gastos 4,952,555 6,050,475
Utilidad en Operaciones 55,128 15,625

Otros Ingresos 30,518 113,483

(Gastos Bancarios {10,709) (28,075}
Utilidad antes de ISR 74,937 101,033
Impuesto sobre la Renta 14 (58,465) (70,822)
Utilidad neta B/ 16,472 B/ 30,211

Las notas en las paginas 7 a la 21 son parte integral de los estados financieros.




Real Estate Investment Thrust, Inc.
{Entidad 100% subsidiaria de Compafifa de Comunicaciones, 8.8

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre de 2016
(En Baiboas)

Saldo inicial al 1 enero 2615
Utilidad neta

Impuesto Complementario

Saldo al 31 de¢ diciembre de 2615
Uilidad neta

Impuesto Complementario

Saldo at 31 de diciembre de 2016

Notas

Capital Utilidades
en acciones Acumuladas Total

B/ (0000 B/ 669.923 B/ 679.923
- 30,211 30.211
- {6,808) (6,808)

10,000 693,326 703.326

- 16.472 16.472
- (2,269) (2,209)

Bi. 10,080 B/, 707,529  BL. 717,529

Las notas en las pdginas 7 a 1a 2| son parte integral de los estados financieros.



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

1. Informacién general

Real Estate Investment Thrust, Inc. (la Compafiia) es una sociedad anénima constituida de
acuerdo con las leyes panamefias segiin Escritura Ptiblica No. 19,687 del 14 de octubre de 2010.
La Compafiia es 100% subsidiaria de la Compafiia de Comunicaciones, S.A. sociedad
establecida el 20 de octubre de 2003 en base a las leyes de la Repiiblica de Panama.

Su actividad principal es la de comprar, vender, importar, exportar, transferir toda clase de bienes
muebles o inmuebles, acciones o derechos y celebrar y efectuar todos los actos, contratos,
operaciones o transacciones de licito comercio, con el propésito especial de servir como Emisor
de Bonos.

Las oficinas de la Compaiiia est4n ubicadas en el Centro Comercial Bal Harbour, Piso 1, Oficina
43C, Via Italia, Punta Paitilla.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la Administracion de la
Compaiiia y autorizados para su emisién el 24 de marzo de 2017.

2. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Empresa en la preparacién de estos
estados financieros se presentan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“NIIF”).

2.2. Base de preparacion

Los estados financieros de Real Estate Investment Thrust Inc. han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

2.3,

24.

2.5.

2.6.

su juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad de la Compaiiia. La
adn.musl:racmn de la Compafiia no ha efectuado estimaciones contables ni supuestos
criticos; pues a su juicio no son necesarias realizarlas.

Las estimaciones y supuestos relacionados, si las hubiera, consideran experiencias
histéricas y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se crean
razonables bajo las circunstancias; las cuales pueden variar los resultados reales.

Unidad monetaria

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estdn expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panam4, est4 a la par y es de libre
cambio con el délar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda y en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de curso legal.

Efectivo en banco

Los depoésitos en bancos se presentan al costo en el estado de situacién financiara. Para
propositos de los estados de flujos de efectivo, el efectivo comprende el efectivo en
depositos a la vista en bancos y depdsitos a plazo fijo con vencimiento de tres 0 menos
meses.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y llevadas al monto original de la transaccién y no
generan interés. Todas las cuentas por cobrar estan sujetas y expuestas al riesgo de crédito.
La provisién para cuentas incobrables es hecha cuando la cobrabilidad de la factura no es

probable.
Intereses y comisiones por cobrar

El valor razonable de los intereses y comisiones por cobrar corresponde al costo de la
transaccion realizada, la cual se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento a

corto plazo.



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

2.7.

2.8.

29,

2.10.

2.11.

2.12.

Préstamos por Cobrar

Las inversiones en préstamos otorgados no mantienen pagos fijos y son originados al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos son inicialmente
medidos al costo originario.

Cuentas por pagar

El valor razonable de las cuentas por pagar corresponde al costo de la transaccion realizade,
la cual se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento a corto plazo.

Bonos por pagar

El valor razonable de los bonos por pagar es reconocido inicialmente por su valor
razonable a la fecha respectiva de su contratacion.

Capital en acciones

Las acciones comunes estan registradas al valor de su emision.

Reconocimiento del ingreso

La Compaiiia reconoce los ingresos segin el método de devengado. Segiin este método los
ingresos se reconocen cuando se generan y en proporcién al tiempo transcurrido y de
acuerdo al rendimiento efectivo del activo. Este rendimiento efectivo se calcula al valor en
libros inicial del titulo de deuda menos los abonos recibidos, si los hubiera, y el importe
que se obtendrd a su vencimiento. Asimismo, si surgieran saldos de dudoso cobro
asociados a los intereses, no se disminuira el ingreso previamente contabilizado sino que
seran considerados como un gasto del periodo.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de

9 U



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

un gasto tenga lugar en forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Se reconoce un gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

Asi mismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo
alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

3. Normas e interpretaciones emitidas

A la fecha del estado de situacién financiera, existen normas, modificaciones e interpretaciones
nuevas y revisadas vigentes a partir del afio corriente.

La Empresa no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas:

° Enmiendas NIIF 32 Compensacion de Activos y Pasivos Financieros
Las enmiendas a la NIC 32 aclaran situaciones existentes de aplicacién relacionadas a los
requerimientos de compensaciéon de activos y pasivos financieros. Especificamente, las
enmiendas aclaran el significado de “actualmente cuenta con un derecho legal de compensacién”
y la “realizacion simultanea y liquidacién”.
Normas e interpretaciones emitidas que no estan vigentes atn:

° Enmiendas a la NIIF 9 y NII 7 Instrumentos Financieros
La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. La NIIF 9 fue modificada en octubre de 2010 para incluir los
requerimientos para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros y su baja.
Es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

¢ Enmiendas a la NIFF 10, NIIF12 y NIC 27 Entidades de Inversion
Las enmiendas a la NIIF 10 definen aun entidad de inversién y requiere que la Empresa que
informa que cumpla con la definicién de una entidad de inversién no es una consolidacion de sus

subsidiarias, pero en lugar de medir sus subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
en sus estados financieros consolidados y separados.

il
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

La Administracion de la Empresa no anticipa que las enmiendas a las entidades de inversion
tendran algun efecto en los estados financieros de la Empresa ya que la Empresa no es una
entidad de inversion.

La Administracion considera que la adopcion de aquellas normas e interpretaciones arriba
mencionadas en los estados financieros de la Empresa serd a partir de los préximos periodos
contables. La Administracién esta en proceso de evaluacién del impacto de su adopcion en los
estados financieros de la Empresa para el periodo de aplicacién inicial.

4. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas, debidamente informados y en
condiciones de independencia mutua.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados
no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un
instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas
con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en forma
significativa las estimaciones.

El valor en libros de los depdsitos en banco, préstamos por cobrar se aproximan a su valor
razonable.

11



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

5. Efectivo en banco

Los saldos del efectivo en banco al 31 de diciembre de cada afio se detallan a continuacién:

2016 2015
Banistmo Cuenta Corriente B/. 1,702,495 B/. 17,444
Prival Bank Cuenta Corriente 5,407 19,640
Towerbank Cuenta Corriente 8,199 13,597
Unibank Cuenta Corriente 1,932 1,932
Banesco, S.A. Cuenta Corriente 1,188,368 31,707
Banco Pichincha Cuenta Corriente 2,000 2,000
fs’;l:j‘rlifi’:s“k Cuenta Ahorro 2,944 2,539,523
Prival Bank Cuenta Ahorro 44,451 2,944
Towerbank Plazo Fijo 500,000 499,750

B/. 3,455,796 B/. 3,128,537

El riesgo de crédito, sobre los fondos liquidos estd limitado debido a que los fondos estan
depositados en instituciones financieras reconocidas. A la fecha de los estados financieros, no
existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

La Empresa califica como equivalente de efectivo, depdsitos a plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos.

6. Cuentas por cobrar - otras

Las cuentas por cobrar otras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comprenden principalmente
montos desembolsados a un grupo de empresas, en etapa de iniciacién en varios proyectos.
Estas cuentas no generan interés alguno, no tienen fecha de vencimiento y no requieren de pagos
fijos.

=
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaifiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

7. Intereses y comisiones por cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar al 31 de diciembre, comprenden intereses y comisiones
devengados por préstamos otorgados. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente el
saldo deudor era el siguiente:

2016 2015

Intereses y comisiones por cobrar B/. 2,099,502 B/. 2,403,519

8. Préstamos por cobrar

Los préstamos por cobrar representan créditos otorgados a un grupo de compaiiias inmobiliarias
quienes a su vez actuaron como garantes hipotecarios de la emision de dos series de bonos; por
ser las propietarias de los Bienes Inmuebles que se otorgaron en primera hipoteca y anticresis a
favor de un Fideicomiso de Garantia. Igualmente dichas empresas son las cedentes de los
canones de arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento celebrados sobre los
Bienes Inmuebles que se otorgaron en garantia. Los préstamos generan intereses entre el 13.05%
y 13.50% anual. Los préstamos vencen en el 2022 y 2023, no requieren de pagos mensuales a
principal.

El saldo de los préstamos por cobrar al 31 de diciembre a cada afio se presenta a continuacion:

2016 2015

Préstamos por cobrar B/. 44,350,840 B/. 40,735,210

La administracién de la Compaiiia considera que los prestamos por cobrar estan presentados de
manera razonable y que no tiene indicio que los mismos requieran de una provision para posibles
préstamos que pudieran ser considerados incobrables.

o}



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

9. Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar se desglosan a continuacion:

2016 2015
ITBMS por Pagar B/. 100,472  BI. 152,906
Impuesto sobre la Renta - 14,815
Totales B/. 100,472 B/ 167,721

10. Intereses por pagar

Representan la acumulacién de intereses devengados al 31 de diciembre de los bonos por pagar
serie A y subordinados a una tasa de 6% y 12% respectivamente. El convenio de emisién de los
bonos establece que estos se pagaran trimestralmente (los bonos serie A) y semestralmente (los
bonos subordinados). Las fecha de pago de los intereses serie A serian los 31 de enero, 30 de
abril, 31 de julio y 31 de octubre y la de los bonos subordinados el 30 de abril y 31 de octubre de
cada afio, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o la redencion total del 100% de su Saldo
Insoluto, lo que ocurra primero.

El desglose de los intereses acumulados y sus calculos se presentan a continuacion:

30-nov-16 31-dic-16 Total
Monto Dias/Tasa 30 31 61
Bonos Serie A B/.50,000,000.00 6.00% B/ 250,000 B/, 258,333 B/. 508,333
Bonos Subordinados B/.15,000,000.00 12.00% 150,000 155,000 305,000
Totales B/.65,000,000.00 B/. 400,000 B/. 413,333 B/. 813,333

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el monto de intereses cargados a operaciones es de
B/. 4,863,333 y B/. 5,908,236 respectivamente.

14



Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compafiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

11. Bones por pagar

Bajo la Resolucién No. 378-15 del 19 de junio de 2015, la Superintendencia del Mercado de
Valores resolvi6 registrar los siguientes valores de Real Estate Investment Thrust, Inc. para su

oferta publica:

Bonos Corporativos: Por un valor nominal total de hasta B/.60,000,000 (Sesenta Millones),

emitidos en dos Series:

Serie A: hasta por la suma de Cincuenta Millones (B/.50,000,000)
Serie B: hastapor la sumade Diez Millones (B/.10,000,000).

Los Bonos serdn emitidos en forma nominativa, registrados y sin
cupones en denominaciones de Mil Balboas (B/.1,000) y multiplos de
dicha denominacion.

La fecha de la oferta fue el 3 de agosto de 2015 y al 31 de diciembre de
2016 la Serie A habia sido colocada en su totalidad. La Serie B no ha
sido ofrecida.

Los intereses de la Serie A se pagaran trimestralmente los dias 31 de
enero, 30 de abril, 31 de julio y 31 de octubre de cada afio, hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento (31 octubre 2022) o la redencién total
del 100% del Saldo Insoluto de la Serie A, lo que ocurra primero.

Equilibrium Calificadora de Riesgo, S.A.; decidi6 a través de su Comité de Calificacién, hecha
piblica el dia 12 de enero de 2017, ratificar la calificacién de A-.pa a los Bonos Corporativos
emitidos por Real Estate Investment Thrust, Inc., hasta por US$60 millones, segin revisién de
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015, asi como Estados
Financieros No Auditados al 30 de septiembre de 2015 y 2016.

Calificacion

Categoria Definicion de Categoria

Bonos Corporativos
(hasta por US$60
millones)

Refleja alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados.
La capacidad de pago es mas susceptible a
posibles cambios adversos en las condiciones

(dltima)
A-.pa

econdmicas que las categorias superiores

\.
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compafiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

La extension “.pa” indica que esta referida a una calificacion local; es decir, comparable con otras
entidades panamefias. Por su parte, los signos “+” y “-” se emplean para expresar menor o mayor
riesgo relativo dentro de una misma categoria. La perspectiva indica el escenario mas probable de la
calificacién a futuro. La calificacién de A-.pa dejara de ser actualizada, como producto de la no
renovacion del Contrato de los Servicios de Calificacion de Riesgo.

A continuacién el saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las

emisiones:
Serie Resolucién Tasa Interés Monto Colocado
2016 2015
Serie Subordinada CNV No. 122-11 del 20 abril 2011 12.00% $15,000,000.00 $15,000,000.00
Serie A No. 378-15 del 19 junio 2015 6.00% 50,000,000.00 50,000,000.00
Total $65,000,000.00 $65,000,000.00

Los Bonos de la Serie A devengan una tasa de interés fija de 6% anual sobre su Saldo Insoluto,
pagadera trimestralmente los dias 31 de enero, 30 de abril, 31 de julio y 31 de octubre, de cada
afio, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o la redencién total del 100% de su Saldo
Insoluto, lo que ocurra primero. La Fecha de Vencimiento de la Serie A es el 31 de octubre del
2022 y el pago a capital de la Serie Senior se realizard mediante un s6lo pago en la Fecha de
Vencimiento respectiva.

Los Bonos de la Serie Subordinada devengan una tasa de interés fija de 12% anual sobre su
Saldo Insoluto, pagadera semestralmente los dias 30 de abril y 31 de octubre de cada afio, hasta
su respectiva Fecha de Vencimiento o la redencién total del 100% de su Saldo Insoluto, lo que
ocurra primero. La Fecha de Vencimiento de la Serie Subordinada es el 30 de abril del 2023 y el
pago a capital de la Serie Subordinada se realizard mediante un sélo pago en la Fecha de

Vencimiento respectiva.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa
de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma
resultante por el niimero de dias calendarios del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de
dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho Periodo de
Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compafiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

El ]jZmisor podra, a su entera disposicion, redimir voluntariamente los Bonos de la Serie A o de la
Serie Subordinada, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones y penalidades como se estipula
en la seccion II1.A.9 del Prospecto Informativo.

Los Bonos estan respaldados por el crédito general del Emisor. Adicionalmente, la Serie A
contara con ciertas garantias inmobiliarias, incluyendo primera hipoteca y anticresis sobre una
serie de Bienes Inmuebles como se estipula en el Fideicomiso de Garantia de la Emisién cuyo
valor de avaluo es de al menos 130% del monto colocado de la Serie Senior.

Descripcién de garantias

1.

Serie Subordinada:
Los Bonos de la Serie Subordinada no cuentan con una garantia especifica.
Serie A:

Los Bonos de la Serie A cuentan con el respaldo del Fideicomiso de Garantia, como se
describe a continuacion:

a. Objeto y Beneficiarios: Como garantia de la Emision, se constituyé un Contrato de

Fideicomiso Irrevocable de Garantia de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de
5 de enero de 1984, para garantizar a los Tenedores Registrados de la Serie Senior de los
Bonos, en su calidad de beneficiarios, el pago de las sumas que en concepto de capital,
intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un futuro
adeudar el Emisor, segun los términos y condiciones de los Bonos de la Serie A.

. Fiduciario: El Fiduciario del Fideicomiso es la empresa FMM TRUST, S.A., sociedad

organizada bajo las leyes de Panamd debidamente inscrita en la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico a la ficha 597050, documento 1268148,
titular de una Licencia Fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante
Resolucién FID No.001-2008, expedida el dia 31 de enero del afio 2008, con domicilio en
Avenida Samuel Lewis y Calle 53, Obarrio, Edificio Omega, Mezzanine, Teléfono. +507
301-6666, Ciudad de Panama, Republica de Panama. El Fiduciario no tiene vinculo ni
relacién comercial con los Fideicomitentes y se dedica exclusivamente al negocio
fiduciario y similar. A la fecha del presente documento el Fiduciario no ha sido objeto de
ningtn tipo de sancién por parte de su ente supervisor. El Fiduciario es subsidiaria 100%
de la firma de abogados Fabrega, Molino & Mulino. El Fideicomitente Emisor no tiene
obligaciones pendientes con el Fiduciario, ni con su persona controladora.
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

Mediante documento firmado el quince (15) de junio de dos mil quince (2015), se acord
la designacion de Prival Trust, S.A. como nuevo Fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Garantia. El Fiduciario Sustituto, Prival Trust, S.A., quien acepté los
deberes y obligaciones dimanantes del cargo, tal como consta en la Clausula Séptima de
dicho contrato de fideicomiso, manteniéndose en pleno vigor y efecto el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Garantia fechado el veintiséis (26) de abril de dos mil once
(2011), pero teniéndose ahora a El Fiduciario Sustituto como nuevo Fiduciario bajo el
mismo. El domicilio del Fiduciario Sustituto es Calle 50 y 71 Este, Corregimiento de San
Francisco, Ciudad de Panama. Apartado 0832-00396, Panama, republica de Panama.
Teléfono (+507)303-1900. A la fecha del informe se realizaban los trdmites necesarios
para el traspaso del Fideicomiso Irrevocable de Garantia.

c. Bienes Fideicomitidos: Los Bienes Fideicomitidos estan conformados por:

e Primera hipoteca y anticresis con limitacién al derecho de dominio sobre ciertos
Bienes Inmuebles cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de Garantias,
propiedad de los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios.

* (Cesion suspensiva, irrevocable e incondicional de los canones presentes y futuros
derivados de todos los contratos de arrendamiento celebrados sobre los Bienes
Inmuebles de los que trata el punto anterior, cuyos arrendadores son los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios.

° Prenda sobre el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de la Compaiiia,
propiedad del Fideicomitente Garante Prendario.

* Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen al Fideicomiso o que
se reciban de la ejecucion de los gravdmenes (netos de los gastos y costas de
ejecucion).

12. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, la estructura del capital pagado se presenta a continuacion:

100 acciones comunes con valor nominal de B/.100 cada una, todas
emitidas y en circulacion. B/. 10,000

18 [LQ




Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

13. Administracién del riesgo de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. La actividad de la
Compaiifa se relaciona principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Compafifa administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los
mismos en condiciones normales; y asi mitigar varios tipos de riesgos intrinsecos en las
operaciones.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o contraparte de un activo propiedad de la compafiia no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la compafiia de conformidad
con los términos y condiciones pactadas al momento que la Compafiia originé el activo
respectivo.

Los depésitos en banco, estan expuestos al riesgo de crédito. Sin embargo, estos fondos estan
colocados en instituciones de prestigio nacional e internacional, lo cual ofrece una garantia
intrinseca de la recuperacion de los mismos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compafiia de cumplir con todas sus
obligaciones por causa de, entre otros, la falta de pago de los acreedores o clientes, originada por
la falta de cumplimiento de los contratos de arriendo o el no arriendo de los bienes inmuebles

que garantizan las obligaciones.

La Administracién es prudente con respecto al riesgo de liquidez, el cual implica mantener
suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones futuras e inversiones planificadas. Los

fondos provienen de los pagos de intereses de los clientes.
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

14.

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafifa se reduzca por causas de
variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos, ya sea a las pérdidas latentes como a las ganancias potenciales.

La Compafifa no ha tenido transacciones significativas que la expongan al riesgo de mercado al
31 de diciembre de 2016.

Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a
cambios en las tasas de interés del mercado.

La Compafiia pacta tasas fijas en los préstamos que otorga y; por lo tanto, sus flujos de caja
operativos mitigan los cambios en las tasas de interés del mercado.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia constituidas en la Republica de
Panam4 estdn sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres tltimos
afios, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes.

De acuerdo a la regulacion fiscal vigente a la fecha del estado de situacion financiera, la
Compaiiia esta exenta del pago del impuesto sobre la renta en concepto de los intereses ganados
sobre depositos a plazo en bancos locales.
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Real Estate Investment Thrust, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Compaiiia de Comunicaciones, S.A.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras en Balboas)

La reconciliacién del impuesto sobre la renta calculados sobre la utilidad financiera utilizando
las tasas de impuestos actuales de 25% y el impuesto sobre la renta calculado sobre la utilidad

fiscal, como sigue:

2016 2015

Utilidad financiera (utilidad antes del impuesto sobre la

renta) B/. 74,937 B/. 101,033
Exceso de ingresos para renta por CAIR 189,443 205,739
Base imponible para el calculo del impuesto sobre la renta 264,380 396,772
Impuesto a la tasa aplicable 25% 66,095 99,193
Efecto de los impuestos sobre ingresos exentos (7,630) (28,371)
Impuesto sobre la renta sobre la base de la utilidad fiscal B/. 58,465 B/ 70,822

k ok ok ok ok ok
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FORMULARIC IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

Ao ferminado al 31 de Diciembre de 2016

PRESENTADC SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y £L ACUERDC No.
18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000

RAZON SCCIAL DEL EMISOR:

VALORES QUE HA REGISTRADO:

Real Estate Investment Thrust, Inc.

Emision de Bonos Corporativos en dos series (Serie
Senior y Serie Subordinada) registrados en la Comisidn
Nacional de Valores de Panama seguin Resolucién CNV
No. 122-11 del 20 de abril det 2011 y oferta del 29 de
abril del 2011.

Emisidén total hasta por sesenia millones de Délares
(US$60,000,000.00), moneda de curso legai de los
Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
inferior a esta.

Serie Senior; Hasta US%45,000,000.00
Serie Subordinada:; Hasta US%15,000,000.00

Con fecha del 28 de septiembre del 2015 fue anunciada
la Redencién Anticipada de la totalidad de la Serie
Senior de la emision de los Bonos Corporativos emitidos
y vendidos en oferta publica por Real Estate Investment
Thrust, Inc. por un monto de cuarenta y cinco millones de
Délares (US$45,000,000.00) emitidos al amparo de ia
Resoluciéon de la Superintendencia del Mercado de
Valores CNV No. 122-11 del 20 de ahril de 2011, con
vencimientc el 30 de noviembre de 2018. Lafecha dela
redencion anticipada fue el 2 de noviembre de 2015.

Bajo la Resclucion No. 378-15 del 18 de junio de 2015,
la Superintendencia del Mercado de Valores resolvid
registrar los siguientes valores de Real Estate
Investment Thrust, Inc. para su oferta piblica:

Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta
sesenta millones de Dolares (US$60,000,000.00),
emitidos en dos Series,

Serie A: Hasta US$50,000,000.00
Serie B: Hasta £)5$10,000,000.G0

Los Bonos se emitieren en forma nominativa, registrados
y sin cupones en denominaciones de Mil Dolares
{US$1,000.00) y muliiplos de dicha denominacion. La
fecha de ia oferta fue el 3 de agasto de 2015 y al 31 de
diciembre de 2015, la Serie A habia sido colocada en su
totalidad y la Serie B no se ha ofrecido.



Formulario IN-A

2
NUMEROQOS DE TELEFONO Y FAX
DEL EMISOR: 279-8570; 263-7590
DIRECCION DEL EMISOR; Centro Comercial Bal Harbour

Piso 1, oficina 43 C
Via ltalia, Punta Paitilla

DIRECCION DE CORREO
ELECTRONICO DEL EMISOR: bal43c@ventas.net

I PARTE

l. INFORMACION DE LA COMPANIA
A Historia y Desarrollo de la Solicitante

La sociedad panamefia REAL ESTATE INVESTMENT THRUST INC. fue constituida el 14
de octubre del 2010. Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Centro
Comercial Bal Harbour, Piso 1, oficina 43 H, Via Italia, Punta Paitilla, siendo sus nimeros
de teléfono y fax respectivamente 279-8570; 263-7590, y su direccion de correo
electrénico bald3c@ventas.net

El capital social del Emisor es de US$10,000.00, dividido en 100 acciones de un valor
nominal de US$100.00 cada una. Las acciones podran ser expedidas en forma
nominativa y los certificados de acciones llevaran la firma de cualesquiera dos
dignatarios. El registro de acciones exigido por ley sera llevado en el lugar que designe la
Junta Directiva del Emisor, ya sea dentro o fuera de la Republica de Panama.

La duracién de la sociedad es perpetua, pero podra disolverse en cualquier momento por
resolucién adoptada en Reunién de Accionistas por el voto de la mitad mas una de las
acciones emitidas. Las oficinas principales del Emisor estan ubicadas Piso 1, oficina 43 A,
Centro Comercial Bal Harbour, Via Italia, Punta Patilla, Panama, Rep. de Panama.

La actividad de la Compaiiia se relaciona principaimente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado de situacién financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros. Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su
vez un activo financiero en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital
en ofra entidad. La Compariia administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al
vencimiento de los mismos en condiciones normales; y asf mitigar varios tipos de riesgos
intrinsecos en sus operaciones.

La Administracion es prudente con respecto al riesgo de liguidez, el cual implica mantener
suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones futuras e inversiones
planificadas. Los fondos provienen de los pagos de intereses de los clientes
principalmente.

Los depdsitos en bancos, estan expuestos al riesgo de crédito; sin embargo, estos fondos
estan colocados en instituciones de prestigio nacional e internacional, lo cual ofrece una
garantia intrinseca de la recuperacién de los mismos.

B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante

El Pacto Social de Real Estate Investment Thrust Inc. estd contenido en la Escritura
Publica No.19,687 de 14 de octubre de 2010 de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama
debidamente inscrita a la Ficha 715545, Documento 1862328 del Registro Publico desde
el 15 de octubre del 2010.

El objeto principal de la sociedad es el de dedicarse en cualquier pais o territorio a
comprar, vender, transferir, disponer, negociar, financiar, permutar, poseer, administrar,
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negociar, dar o tomar dinero en préstamo abrir y manejar cuentas bancarias, dar o tomar
comision, hipotecar, prendar, dar en arrendamiento, uso, usufructe, o anticresis toda clase
de bienes, sean muebles o inmuebles, acciones o derechos y celebrar y efectuar todos
los actos, contratos, operaciones, negacios y transacciones de licito comercio.

Desde su fundacion y hasta la fecha, el Emisor no ha sido suletc de reclasificacion,
fusion, escision, o consolidacion de ningln tipe. Adicionalmente, al mejor conocimiento
de sus directores, la empresa no ha sido demandada o quereliada ante ningun tribunal
iocal o extranjero.

Descripcion dei Negocio

A la fecha ta Empresa se dedica al negocic de extender faclidades de crédito a diversas
empresas. Los fondes producto de la Emision fueron utllizados para este propasito.

La empresa podrd, a su sola discrecion cambiar su giro de negocio a cualquiera de las
lineas de negocio que se contemplan en su Pacto Social.

Estructura organizativa

L.a empresa no cuenta con una crganizacion administrativa propia ya que subconiratz los
servicios que reguiere,

Propiedades, Plantas y Equipo
La empresa no cuenta con propiedades, mohitiario o equipo significatives a la fecha.
Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

La empresa no mantiene inversiones significativas en tecnologia, investigacion y
desarrollo a la fecha.

Informacion sobre tendencias
Tendencias macroeconomicas

La calificadora de riesge Fitch Rating, en su informe de 24 de febrera 2017, reafirmd su
calificacion a la Repablica de Panama de BBB con perspectiva estabie, fundamentada en
el relativamente fuerte y estable desempefo macroecondmico del pals, que ha resuitado
en un aumento del ingreso per capita y refleja politicas y estrategias y activos (Canal de
Panama) que resulian en un alfo nivel de inversién.

A pesar de la crisis financlera que han experimentado distintos paises en los dltimos
afips, Panamd ha legrado durante el dltimo quinguenio mantener indices de crecimiento
moderadamente positivos. Datos del Ministerio de Economia y Finanzas, la economia del
pais crecid un 4.9 % del producto inierne bruto (PIB) en 20186, por debaje del 5.2 % que
esperaban los organismos internacionales.

lguaimente, para Panama Economy Insight, e} crecimiento econdmico esié sustentado
por los sectores construccion, mineria y canteras, comercio y transporte, complementade
con el alto nivel de inversién pulblica en la construccion de infraestructura v fe
consideracion por, Panama Economy Insight (PEIL), de fa reactivacion del crecimiento de
las economias latinoamericanas.

Lz inversion Publica en Panama sigue siendo sustentada por la inversidn en construccion
&n proyectos plblicos, come lo es la Tercera linea del Meiro de Panamd, !a canstruccién
de una planta de generacién eléctrica con base a gas en Colén por 1,200 millones de
ddfares, y la construcctén de una mina de cabre en et Distrito de Donoso, Provincia de
Colon, por 4,300 millones de dblares.

La construceion de hoteles y edificios de oficing se mantuvieran relativamente mas baja si
se le compara con el quinguenio anterior; los dias de un desarrollo pujante y continuo de

i
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la construccidn de espacios para oficinas, por una creciente demanda pareciera estar
llegando a su fin, af tomar en cuenia la baja de 28,8% que se ragistré al final del afo
2018, en relacion con el inicio de ese mismo afio.

El mercade de oficinas cerrd el afic pasado con 245628 metros cuadrados en
construccion, mientras que en ef primer semestre el desarrolio de estas obras ascendis a
345.140 metros, de acuerdo con CBRE Panama, empresa mundial en servicios
inmaobiliarios integrales.

La dinamica disminuyd con una diferencia de 99.512 mefros cuadrados menos al cierre
de 2018,

La situacion se refleja también en el precio promedio de alquiter, 2l cual en los edificios
Clase A bajo de US525 por m2 por mes a $22.00 por m2 por mes. Los edificios Clase B
de igual forma registraren una disminucion en sus rentas promedios solicitadas llegando a
18818.80 por m2 por mes.

En conclusién, el crecimiento econdmico de Panama es estable, logrando favorecer a los
sectores de la ganaderia, comercio y turismo; adicional, realiza fuertes inversiones para
potenciar aclividades econémicas relacionadas con el comercio y transporte mundiales.

La inflacion se mostrd estable, en un 1.4%; de acuerdo al Ministerio de Economia y
Finanzas.

Tendencias de la industria de alquiler de locales comerciales

A pesar de gue el Emisor no cuenta con bienes propios de importancia, su desempefio
depende en gran medida en el desempefio de sus principales deudores, los cuales a su
vez se dedican principalmente al negocio de alquileres de locales comerciales. A
continuacién presentamos un breve resumen del sector para propositos exclusivamente
informativos.

Panama es un pais que ha crecido considerablemente en todos [os sectores. econdmico,
inmobiliario, turistico, enire olros. En el 2016 los proyectos de construccion mantuvieron
su desarrollo de forma cautelosa, manteniendo 328,697 metros cuadrados en desarrollo.

E! sector de la Construcciébn ha mantenido su crecimiento, principaimente por las
edificaciones residenciales. La inversion privada, medida a través de los permisos, superd
par B/.180 millones, sin embargo el porcentaje de construccién de espacios de oficing
disminuye un 20%. Los submercados de la Ciudad de Panama de mavyor desarrcllo sen
al area Bancaria y la Periferia Este.

En cuanto a las obras gubernamentales, se dieron en el 2016 orden de proceder de
importantes proyedtos de infraestructuras, como la ampliacion de la carretera Arraijan-
Panama, La Chorrera-San Carlos (drea de playa); y se estd en la homologacién de los
tarminos para la licitacidn dsl cuarto puente sobre el canal y la continuacién de
construccién de viviendas por el gobierno a través del programa Techos de Esperanzas a
nivel pacional.

Para 2016 el mercado de oficinas mantuvo su porceniae de dispenibilidad en 17%. Los
edificios Clase A, A+ disminuyeron ligeramente su disponibilidad al pasar de 21.5% a
20.5%, lo que reprasenta 148,314 metros cuadrados disponibles, listos para ocupar, de
un inventario de 713,232 metros cuadrades. Los edificios Clase B aumentarcn su
disponibifidad al pasar de 11.5% aun 14.0%. Este aumento s2 le puede atribuir
especialmente al crecimiento de 13.3% que tuvo su inventario, al pasar de 733,647
metros cuadrados a 830,938 metros cuadrados. {Fuente: NAl Panama)

El mercado total de oficinas de la Ciudad de Panama se mantiene estable, con un
promedio de absorcidn anual entre 80,000 a 140,000 metros cuadradoes por tres afios
consecutivos.
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De igual forma los edificios Clase B mantuvieron su disponibilidad en 12%. La demanda
en esfa clase de edificios es mayor, al contar con activos un poco antiguos, calidad
esténdar, y por ende un canon de arrendamiento mas accesible. Al finalizar el afo 2016,
las rentas promedio de budegas en proyectos Clase A se mantuviercn estables en $8.00
por metro cuadrado por mes. Los precios mas elevados de bodegas disponibles
construidas estén localizados en los submercados de Costa del aste y Periferia Norte, con
un range de $8.00 por metro cuadrado por mes hasta $12.00 por metro cuadrado por
mes. Existen bodegas que superan este (ltimo precio al tener valor agregado, que sirven
como beneficios al arrendatario.

El incremento de las plazas comerciales si sigue dande y es més palpable en la periferia:
esto se debe a que ef crecimiente de fa ciudad ha side hacia gl sector este, oeste y norte.
Ademds, &s un negocio a corto plazo y con buen retorno de 1a inversién. Adicicnalmente
Panamé aun tiene margen para seguir creclendo en este rubro inmobiliario va gque ai
construir en estas areas de desarrolle los constructores estan apostando a una alfa
plusvalia.

Todo este crecimiento inmobkiliario deriva en un gran beneficio para el pais: al poner a
producir un nuevo local, una bedega, un centro comercial se genera emplec ysele dala
oporiunidad a la poblacién de acceder a productos gue no existian en sl mercado
panamefio. Ademas, el crecimiento sostenido que ha tenido fa construccidn mantiene un
dinamismo econdmico entre las diferentes empresas de servicios, banca e industrial y se
genera una inercla entre produciores de materiales de construccion nacionales y
extranjeros.

A la fecha, no hay una clara indicacién que la oferta adicional de espacio comercial tendré
un efecto negativo en las rentas esperadas.

Ik ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A Ligquidez

La Empresa cuenta con liguidez producio de la colocacion de la emisidn de bonos
autorizada en dos (2) series; al cierre de diciembre de 2016 y 2015, el 5.18% y 4.68%
respectivamenie de Ios aclivos se encontraban disponibles de forma liquida, depositados
en cuentas bancarias de instifuciones financieras de prestigio.

B. Recursos de Capital

El patrimonio de la Empresa af 31 de diciembre de 2016 y 2015 reflefaba un valor de US
$717,529 vy UUS$703,326, conformado por acciones con valor nominal de US§10,000 v
utilidades no distribuidas por valor de US$7(07,528 y US$683,326 para el 2016 y 2015
respectivamente. Los pasivos totalizan al 2016 US$65,913,805 vy al 2015 LJS$65,981,054,
cenformados por fondos obienidos mediante emisidén piblica de bones en dos (2) series
por valor totai de US$65,000,000, para el 2016 y 2018 e intereses acumulados por pagar
at cierre de cada afio por valor de US$813,333 (2016), siendo dichos pasives las
principales obligaciones de la Empresa.

Estos pasivos serén servidos por los intereses y la recuperacion de préstamos por cobrar.
Adicionalmente, los pasivos son apoyados per la recuperacién de cusntas por cobrar v el
efectiva del Emisor,

C. Resuitados de las Operaciones

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 los ingresos totalizan US$5,007,683 y US$6,066,100,
respectivamente, producto de infereses y comisiones generadas por prestamos
efectuados, mismos que se han generado en el presente afio. Los gastos aseciados para

los mismos pariodos toializan al 2016 LUS$4,852,5568 y para el 2015 US$6,060,475, a los
cusles se adicionan otros ingresos y gastos hancarios para un resultado neto del periodo

de US$15,472 en el 2016 y US$30,211 en el 2015, mismo que representan el 0.33% vy ’
0.5% sobre ingresos para esas afnos. ,fL‘
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Analisis de perspectivas

El Emisor a futuro espera seguir operando baje la misma modalidad, extendiéndole
facilidades a empresas con el producto de emisiones u otras facilidades bajo las cuales el
Emisor actia come acreedor. De ser conveniente, el Emisor podra a futuro llevar al
mercado otras emigiones de valores con el mismo fin.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A

ldentidad

1- Directeres, Dignatarios, Ejecutivos v Administradores

Directores

La Junta Directiva de la empresa esté compuesta por las siguientes personas:

Michael 8. Bettsack Mueller

Nacicnalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento; 12 de noviembra 1941

Domicilic Comercial: Centro Comercial Bal Harbour, Piso 1, Suite 43-C, Via italia, Paitilla,
San Francisco, Ciudad Panama

El Sr. Bettsack es dirgctor y accionista de un conglomerado de empresas inmobiliarias,
comercizies, tecriologicas y de telecomunicaciones. Durante su trayectoria en el campo
econdmico ha sido Presidente de la Junta de Economistas de Panama, miembro del
Consejo de Asesores del Ministro de Planificacion y Desarrollc Econdmico de la
Reptblica de Panama, Director de la Camara de Comercio, Indusiria y Agriculiura de
Parnama, Presidente de la Confederacion Judla de Panamé, miembro fundador del
Consejo de Directores de la Universidad Tecnologica de Monterey, capitulo Panama,
Miembro del Consejo de la Jurta de Asesores del diario "l.a Prensa® y “La Estrella de
Panama”, asi como profesor de la Universidad de Panama. En materia comercial, enfre
oiras, es fundador de Sinfonet, la primera empresa en brindar servicios de Intarnet & nive!
naciong, llegando a ser lider en la industria lecal; ha sido fundador de diversas empresas
de tiendas "duty free” con operacion en Panamé y Lafinoamérica; su frayectoria en la
banca panamena le llevé a ser Director Fundador de Credicorp Bank, vy actuaimente
miembro de la Junia Directiva de Banistmo. Adicionaimente ostenta el cargo de
Presidents de la Junta Directiva de Real Estate Invesiment Thrust, Inc. El Sr. Befisack
estudio en The London Schaol of Economics, Londres, Inglaterra y, ent Wharton School of
Finance, Universidad de Pennsyivania, Pennsylvania, EEUU, donde obtuvo su titule en
Ciencias Econtmicas con énfasis en Banca y Finanzas.

Daniel W, Bettsack Madura

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de sepiembre 1867

Domicilio Comercial: Centro Comercial Bal Harbour, Piso 1, Suite 43-C, Via lialia, Paitilla,
San Francisco, Ciudad Panama

E! Sr. Beftsack es director y accionista de un conglomerado de empresas inmobiliarias,
comerciales, tecnologicas y de telecomunicaciones. Ha sido director de la Camara de
Comercic de Panama, Tesorere de la Asociacion de Software de Panama, Tesorero y
Vicepresidente de! consejo del Instituto Albert Einstein. Como parte de su trayecioria
profesionai es fundador de Sinfonet, la primera empresa en brindar servicios de Internet a
nivel nacional, legando a ser lider en la industria local; adicionalmente es fundador de la
primera siper tienda de tecnologia digital en Panamé (Muliimax); es fundador y
Presidente de Multitek Pacifico, S.A., empresa l{der en la solucién de necesidades de la
méas alta tecnologia a nivel nagional, con operacionss en Latinoamérica en paises tales
como El Salvador, Honduras, Colombia, Chile, entre otros. Adicionalmente ostenta el
cargo de Tesorero de fa Junta Directiva de Real Estate Investment Thrust, inc. El Sr.
Betisack es graduado de University of Pennsylvania, Pennsylvania, EEUU donde obtuvo

l

£

Ve
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su Licenciatura en Ingenieria de Sistemas, asi como de ULACIT, Panaméa graduéandose
Summa Cum Laude del programa de Maestria en Finanzas.

Abraham |. Bettsack Harrouche

Nacionalidad: Panamerio

Fecha de Nacimiento: 18 de diciembre 1964

Domicilio Comercial: Centro Comercial Bal Harbour, Piso 1, Suite 43-C, Via ltalia, Paitilla,
San Francisco, Ciudad Panama

El Sr. Bettsack es un profesional con mas de 20 afios de experiencia en el area de la
tecnologia con amplios conocimientos en comunicaciones, tecnologia, fotografia digital y
audio, asi como vasta experiencia en adquisiciones, fusiones e integraciones de macro
empresas, ademas de contar con experiencia laboral en compafiias Multinacionales. Es
director y accionista de un conglomerado de empresas inmobiliarias, comerciales,
tecnolégicas y de telecomunicaciones. Como parte de su trayectoria profesional es
fundador de Sinfonet, la primera empresa en brindar servicios de Internet a nivel nacional,
llegando a ser lider en la industria local; ha sido Gerente General de Alianza Viva,
empresa dedicada a brindar soluciones de Internet en Panama, asi como Gerente
General de PSINet Multinational. Es fundador y Presidente de la primera sGper tienda de
tecnologia digital en Panaméa (Multimax), con operaciones en los principales centros
comerciales del pais. Adicionalmente ostenta el cargo de Secretario de la Junta Directiva
de Real Estate Investment Thrust, Inc. El Sr. Bettsack es graduado de Georgia Institute of
Technology, Atlanta, Georgia, USA donde obtuvo su Licenciatura en Ingenieria Industrial,
asi como de ULACIT, Panama, graduandose del programa de Maestria en Administracion
de Empresas con énfasis en Finanzas.

2- Empleados de importancia y asesores

El Emisor no cuenta con personal ni ejecutivos ya que subcontrata los servicios que
requiere.

3- Asesores Legales

La empresa ha designado como su asesor legal externo a la firma Fabrega, Molino &
Mulino. La persona de contacto principal es Ana Lucrecia Tovar.

Fabrega, Molino & Mulino esta ubicado en Calle 50 y Via Porras, San Francisco, Edificio
BMW Plaza, Piso 9, Ciudad de Panama, Republica de Panama. Teléfono: +507 301 6669
Fax: +507 301 6600; P.O. Box 0816-00744.

Los Asesores Legales confirman que la empresa es una sociedad organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, que los actos referentes a esta
emisién han sido debidamente aprobados por los 6rganos corporativos pertinentes y que
los Bonos constituyen obligaciones validas legales y exigibles de la misma. Lo antes
expuesto consta en carta que reposa en los archivos de la Comision Nacional de Valores,
al igual que en los archivos de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., como documento de
referencia publica.

4- Auditores.

En el afo 2016 se mantuvo a la firma AE De La Cruz & Villanueva, CPA - Contadores
Publicos Autorizados, como auditores externos; firma esta que dictamino los estados
financieros del periodo terminado al 31 de diciembre 2016 y 2015 con una opinién limpia.

AE De La Cruz & Villanueva, CPA — Contadores Publicos Autorizados con domicilio en
Urbanizacién Vista Mar, 75, La Chorrera, Panama Oeste, Republica de Panama;
Apartado Postal 1015-440 Panama, Republica de Panama; Telefax (507) 254-0939 presta
al Emisor los servicios de auditoria externa de los estados financieros. La socia
encargada es la Lic. Dalys de Rodriguez, con Correo electronico:

tramites.asesoria.ae.dgi@gmail.com y la Auditora Senior es la Lic. Yanitza Cianca
Fernandez, con Correo electronico: tramites. asesoria.ae.dgi@gmail.com.

U
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5- Designacion por acuerdos o entendimientos
Mo aplica.
Compensacion

Los Directores y Dignatarios de la empresa no reciben compensacidn alguna, ni en
efectivo ni en especie, de parte de la empresa, ni éste les reconoce beneficios
adicionales, Desde la constitucion de la empresa hasta la fecha, los Directores y
Dignatariocs no han recibido page de dietas. Sin embargo, la emprasa se reserva el
derecho de definir un plan de compensacién para los Directares y Dignatarios.

Practicas de |a Directiva

La Junta Directiva debera estar compuesta de al menos 3 directores. La Junta Directiva
puede aurnentar o disminuir e nimero de direciores. Los dignatarios de |2 empresa seran
un Presidente, un Tesorero y un Secretario. La sociedad podra contar con cualesquiera
otros dignatarios que fa Junta Directiva determine. Adicionalmente, cualquier dignatario
podra desemperiar méas de un puesto. Et Presidente o ¢! Secretario o el Tesorero
gjerceran individualmente la representacion legal de la empresa. Las vacantes que
ocurrieren en la Junta Directiva serén jlenadas por ef voto de la mayoria de los directores
en ejercicio. Las reuniones de directores podran celebrarse en la Republica de Panama ¢
en cualquier otro lugar, y cualguier director podra estar representado y votar por
apoderado en cualguiera de tas reuniones.

Los negocios de la empresa seran administrados y dirigidos por la Junta Dirsctiva. Con
sujecion a lo dispuesto en ja fey y a lo que estipula el certificado de constitucidn, la Junta
Directiva tendra el control absoluta y ja direccién plena de los negocios de fa socledad y a
tal efecto podra: i. Representar a la sociedad en todas sus negociaciones con terceros por
medio de su Presidente o quien haga las veces, y hacer cuanto fuere necesario para ia
representacion y defensa de los bienes, haberes, derechos e intereses de la socledad,
judicial o extrajudicialmente; ii. Nombrar funcicnarios, gerentes o representantes vy
apoderados generales o especiales, tanto en la Reptblica de Panama con en cuakjuier
ofro pais, territorio o lugar; iii. Enajenar, ceder, traspasar, gravar, hipotecar y arrendar
parciaimente o en su totalidad tas propiedades y derechos de la scciedad, ast como
otorgar fianzas o garantias.

El pacto social no establece la frecuencia con ia cual el Emisor debe levar 2 cabo
reuniones de Junta Directiva, ni la duracién de su nominacion. Las vacantes de la Junta

Directiva seran lienadas por acuerdo de la Asamblea de Accionistas. Los directores
actuales ocupan sus respectivos cargos desde el establecimiente de la empresa.

Empleados

£l Emisor no cuenta con personal.
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Propiedad Accionaria

La propiedad accionaria directa de los directores, dignatarios y ejecutivos principales se
presenta a continuaclan:

Grupo Cantidad de % del total de Nimero de % del nimero
acciones acciones accionistas de accionistas
emitidas

Otros D 0 0 0
empleados

v, ACCIONISTAS PRINCIPALES

A

Identidad, mUmero de acciones y cambios en el porcentaje accionario de que son
propietarios efectivos la pergona o persenas que ejercen control.

Real Estate Investment Thrust, Inc. es una compafia registrada en la Republica de
Panama.

La propiedad accicnaria de cada une de sus accionisias se incluye a continuacion:

Accionista MNamero de acclones % de las accione

“TOTAL 100 100%

Real Estate Investment Thrust Inc. es 100% propiedad de Compafia de Gomunicaciones
S.A., sociedad restablecida segln las leyes de ia Republica de Panama en ia ficha
444912 documento 542534 del 20 de octubre del 2003. Desde su fundacion la empresa
no ha tenido cambios sustanciales en su propiedad accionaria. De acuerdo al Pacto
Social de la empresa, todas las acciones tendran los mismos derechos y privilegios, ¥
cada accion tendra derecho a un voto en todas las Juntas Generales de Accionistas.

Presentacion tabular de la composicién accionaria de! emisor,

A contimuacion, una tabla gue resume la composicidén accignaria de Real Estate
Investment Thrust Inc. de manera tabular:

Grupo de Nimero de %, del ndmero de  Nimero de
acciones cciones acciones accionistas

TOTAL 100 100% i
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C. Cambics en el control accionario

A la fecha del presenie Informe de Actuatizacién no existe ningln acuerdo que pueda
resuitar en un cambio de control accionario de la empresa.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Ala fecha, el Emisor no es parte de ningun contrato o negocio con una parte relacionada de la
Sociedad: fuera de lo que se detalia en el prospecto de la emisién incluyendo los asesores y los
gue brindaron servicios relacionados al praceso de registro de sus valores.

TRATAMIENTO FISCAL

Ganaricias provenientes de ia enajenacion de los Bonas

De conformidad con el Articulo 268(1) del Decreto Ley No. 1 de} 8 de julio de 1989 y con io
dispuesto en ia Ley No. 18 de 2008, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacién de los Bonos para los efectos del impuasto sobre la
renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto complementario, siempre ¥ cuando los Bonos
estén registradas en la Comision Nacional de Valores de Panama y dicha enajenacion se dé a
través de una bolsa de valores u olro mercado organizado.

Si los Bonos no son enajenados a fravées de una bolsa de valores u otro mercado organizado, de
confarmidad con la Ley Nimero 18 dsl 19 de junio de! 2006, (i) el vendedor estara sujeto a!
impuesto sobre la renta en Panana sobre las ganancias de capital reaiizadas en efectivo sobre 1a
venta de las acciones, calculado a una iasa fija de diez por ciento (10%), (i) ef comprador estara
obligado a retenerle &l vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de la
ghajenacion, cemo un adelanto respectc del impuesto sobre la renta sobre Ias ganancias de
capita) pagadero por &l vendedor, y el comprader tendra que entregar a las autoridades fiscales la
cantidad retenida dentro de diez (10} dias posteriores a ia fecha de retencion, {iii) el vendedor
tendré la opcién de considerar la cantidad retenida por €l comprador como pago total de! impuesto
scbre la renta respecto de ganancias de caphial, y (iv} si la cantidad retenida por el compradar
fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre ta renta respecto de ganancias de capital
pagadero por el vendedar, ol vendedor tendra derecho de recuperar la caniidad en exceso coma
un crédito fiscal.

Intereses generados por los Bonos

De conformidad con el Articuio 270 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1009 modificade por 1a
Ley No. 8 del 15 de marzo del 2010, establece que estaran exentos del Impueste sobre |a Renta
los intereses u otros beneficios gue se paguen o acrediten sobre valores registrados ante la
Comision Nacional de Vaiores y gue, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o
de otro mercado organizade. En vista de que los Bonos fueron colocados a través de 1a Bolsa de
valores de Panama, S.A., los tenedores de los mismos gozaréan de este beneficio fiscal. La compra
de valores registrados en 2 Comision Nacional de Valores por suscriptores no concluye el proceso
de colocacion de dichos valores y, por tanto, la exencion fiscal contempiada en el parrafo anterior
no se vera afectada por dicha compra, ¥ las personas gue posteriormente compren dichos valores
a dichos suscriptores a través de una holsa de valores u ofro mercada organizado gozaran de los
mencionados beneficios fiscales.

Si tos Bonos no hubieren sido inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que
se paguen a los Tenedores de tos Bonos causaran un impuesto sobre la renta del cinco por clento
(5%) et cual serd retenido en la fuente por el Emisor. Esta seccion es un resumen de disposiciones
legales vigentes y s€ incluye con caracter meramente informative.
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informacién adieional

1.a oferia publica de que trata este Informe y los Bonos de esta Emisitn estan sujetos a las leyes
de la Replblica de Panamd y a los reglamentos y resoluciones de la Comisidon Nacional de Valores
sobre la materia, Los Bonos han sido autorizados para su venta en oferta publica por la Comisién
Nacional de Valores.

Eeta Emision de Bonos ha sido registrada en la Bolsa de Valores de Panama, S. A., una balsa de
valores debidamente autorizada por la Comision Nacional de Valores para operar en la Repibiica
de Panama.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacién
1. Acciones y titulos de participacion
No aplica por no poseer emision de acciones.

2. Titulos de Deuda

Emision de Bonos Corporativos emitidos en segunda oferta pblica en dos Series, ia
Serie A hasta por la suma de $50,000,000 {Cincuenta Millones) y la Serie B, hasta por la
suma de $10,000,000 (Diez Millones) registrados bajo la Resoiucion No., 378-15 del 19 de
junic de 2015 de fa Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. 1a fecha de la
oferta fue el 3 de agosto de 2015, la Serie A habia sido colocada en su totalidad y ia Serie

B no ha sido colocada.

La primera oferta consistenté en Oferta Publica de Bonos Corporativos. Los Bonos de la
primera emision ensn un valor nominal de hasta sesenta millones de délares
(US$60,000,000), emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones en
denosminaciones de mil délares {US$1,000) y sus mitiipios. La Emisién fue autorizada
para su venta en oferta Prblica por la Comisidn Nacional de Valores de la Replblica de
Panama bajo fa Resclucion CNV No. 122-11 del 20 de abrit 2011. Los Bonos fueron
ofertados a partir det 29 de abrit del 2041, Esta primera Emisidn contiene dos series: &
"Sarie Senior’ por un monfo maéximo de cuarenta y cinco millones de dolares
(US$45,000,000) vy la “Serie Subordinada” por un monto méximo de quince millones de
dolares (US$15,000,000), ambas colocadas en un 100%. De esta primera oferta plblica
con fecha det 28 de septiembre de 2015, fue anunciada la Redencion Anticipada de ta
Serie Senior en su fotalidad por Real Estate Investment Thrust, Inc. por un monto de
$45,000,000. La fechadela Redencion Anticipada fue el 2 de noviembre de 2015.

Fecha de Tasa Frecuencia de Fecha de
Serie Finisidn Interés Monto Pazo Veacimiento
Bones Seric A 31-Oct-13 &00%  US$50.000,000.00 Trimestral 31-0ct-22
Bonos Subordinados 29.-Abr-11 12008 US$i5,000,000.00 Semestral 30-Abr-23

Total de ias Emisiones 1'5565,000,000.00

E! pago a capital de la Serie A y de la Serie Subordinada se realizara mediante un solo
pago en la Fecha de Vencimiento respectiva. Los intereses pagaderos con respecto a
cada uno de los Bonos serén caiculados aplicando la tasa de interés respectiva at Saldo
insoiuto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por e} nimero de dias
calendarios del Perfodo de Interés, incluyendo e primer dia de dichio Periodo de Interés
pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho serigdo de interés, dividido entre
380 vy redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.
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£l Emisor podr4, & su entera disposi
o de la Serie Subordinada, sujeto al cumplimienta de ciertas co
en la seccién H1.A.S del Prospecto Informativa.

Los Bonos estan respaldados por el crédito
A contard con ciertas garantias inmobiliarias, in
sobre una serie de Blenes Inmuebles como se estipula en el Fideicomiso de Garantia de

la Emisién cuyo valor de avalo es de al menos 130% de! monto colocado de la Serie A

li PARTE

RESUMEN FINANCIERO

cign, redimir voluntariamente los Bonos de la Serie A
ndiciones como se estipula

genera! del Emisor. Adicienalmente, la Serie
cluyendo primera hipoteca y anticresis

A continuacién se presenta un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del
afo terminado al 31 de diciembre de 2016; y su comparacion a los afios 2015, 2014 y 2013

A __Presentacibn apli

cable a emisores del sector comercial e industrial:

Ventas o Ingresos Totales 5,007 683 6,066,100 4,797,159 4,884,803
Margen Operativo 55,128 15,625 43,065 42 539
Gastos Generales y Administrativos 4 952,555 6,050,475 4,840,224 4,842 264
Liilidad Neta 16,472 30,211 200,256 185,739
Accienes emitidas y en circulacion 100 100 100 100
Utilidad o Pérdida por Accitn 1684.72 30211 2,002.56 1,887.38
Depreciacidn y Amortizacion 0 B887 1,275 1,468
Utilidades o pérdidas no recurentes nfa nfa nfa rfa

Active Circulante

22,702,058

* Utilidad Operativa/Gastos financieras

22,280,494 25,949,170 19,279,201

Activos Totales 66,631,334 £56.684,380 61,579,675 §1,377.218
Pasivo Circulanie 913,805 981,054 888,952 893,462
Deuda a Largo Plazo 65,000,000 635,000,000 80,000,000 60,000,000
Acciones Preferidas 0 v} 0 0
Capital Pagado 10,000 10,000 10,000 10,000
Utilidades Retenidas 707,529 £93,326 659,923 473,756
Patrimonio Total 717,529 703,326 679,823 483,756
Dividendo/Accion 0 0 0 |t
Utilidad/Accidn 7,075.29 £,933.26 6,699.23 4,737.56
Deuda Total/Patrimonio 91.87 93.81 BY.57 125.88
Capita! de Trabajo 21,366,689 24,968,116 18,379,249 21,808,596
Razin Corriente 24.39 26.45 21.42 254

1.0% 1.02 1.04 1.05

* tilidad Operativa antes de Intereses X Bonos

W



Formulario IN-A

13

1l PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Adjunto Estados Financieros Auditados por el afic terminado al 31 de diciembre de 2016.

IV PARTE

GOBIERNO CORPORATIVO '

A la fecha del presente informe, el Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacion las reglas o
procedimientos de buen gobiernic corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de 11 de Noviembre
de 2003, por el cual se recomiendan guias y principios de buen gobierno corporativo por parte de
sociedades registradas en fa Comision Nacional de Valores.

Sin embargo, el Pacte Social det Emisor y sus modificacionas contienen reglas generales de Gobierno
Corporativo, y adicicnalmente, ol Emisor esta en el proceso de establecer reglas de Gobierno Corporativo
mas amplias.

Bl Pacto Social del Emisor y sus modificaciones, asl como tambien las buenas praclicas de! Emisor,
contienen reglas y précticas de Gobierna Corporative tales como:

+ La supervision de las actividades de |a organizacién por la Junta Directiva.

« La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y & levantamiento de actas que
reflejen ta toma de decisiones.

« La celebracion de reuniones periodicas de la Junta Directiva y la Junta de Accionistas.

« Los directores, dignatarios y accionistas tienen derecho a recabar y obtener informacion de las
actividades del Emisor.

« Llevar los registros de contabilidad apropiados gue reflejen razonabiemenie la posicion financiera
de la empresa

+ Se llevan controies para la proteccion de '0s activos, prevencion y deteccion de fraudes y oiras
irregularidades, mediante el controi de firmas en cuentas bancarias y 1a supervision en cuanto a la
administracion de los activos del Emisor.

«  Existen mecanismos de controi interno del maneio de la sociedad y su supervision periddica.

El Emisor, su Jurta Directiva y sus Accionistas utilizan buenas practicas éticas y empresariales para la
administracién de sus negocios. No obstante, actualmente no existen reglas expresas de Gobierno
Corporativo que reguien:

« Los criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente &l control

accionario.
Los criterios de independencia aplicables ala designacion de Directores frente a la administracién.

*

« Eicontrot de poder de un grupo reducido de empteados o directivos.

. Laadopcion de Cadigo de Etica.

« La existencia de pofiticas de informacion y comunicacién de la empresa para con sus accionistas ¥
terceros.

+ Los conflictos de intereses que puedan surglr entre directores, dignatarios y ejecutivos claves, asi
coma ia toma de decisiones.

« Politicas y procedimientos para ta seleccién, nombramiento, retribugién y destitucion de los
principales ejecutivos de ja empresa.

. Sistemas de evaiuacion de desempeno de ios sjecutives claves.

« Politicas que regulen incompatibilidad de los miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar
pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir ta consecucién de intereses personales.

! Adicionado por et Acuerdo Np.12-2003 de 11 de noviembre de 2003

ly
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Composicién de la Junta Directiva: la Junta Directiva estd compuesta por 3 directores, los cuales
no son considerades directores independientes de la administracion ni de los Accionistas.
Accionistas: los requerimienios de Gobierno Comporativo relativo a los Accionistas contenidos en &l
Acuerdo 12-2003 no aplican, toda vez que no es una oferta piiblica de acciones.

Comités: a pesar de la existencia de bugnas practicas utiizadas por el Emisor durante su gestion
diaria, el Pacto Social y sus modificaciones no contienen reglas expresas de Gobierno Corporativo
que apoyen la administracion de la Junta Directiva, ni aseguren los derechos de ios acclonistas,
tales como la creacion de un Comité de Auditoria, Comité de Administracion de Riesgo, Comité de
Evaluacién y Postulacién de directores independientes y ejecutivos claves, o su denominacion
equivalente, y Comité de Cumplimiento.

vV PARTE?
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica.

Vi PARTE,
DIVULGACION

La divulgacion de este informe se realizaré por medic de:

£l snvio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los accionistas
inversicnistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.

Ej informe fue divuigado el 24 de Marzo de 2017.

W

Representante Lega!

* adicionade por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004

//[/ﬂ
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NOTARIA PUBLICA QUINTA

DECLARACION NOTARIAL JURADA

nombre, a los siete (07) dias del mes de marzo de dos mil diecisiete (2017), ante mi LICDO.

s vy iy
Cirouito N b Pandmd . -
REPUBLICA DE PANAMA .. - ; )
% .:_M"*_'_

En la ciudad de Panamé, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo '

JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario Publico Quinto del Circuito de Panamd, portador de la ‘

cédula de identidad personal ndmero ocho-quinientos nueve-novecientos ochenta y cinco (8- |

509-985), comparecieron personalmente MICHAEL SALOMON BETTSACK MUELLER,

varén, panamefio, mayor de edad, vecino de esta ciudad, portador de la cédula de identidad

personal nimero ocho-noventa y siete-quinientos cincuenta y dos (8-97-552), DANIEL '

WALTER BETTSACK MADURO, vardén, panamefio, mayor de edad, vecino de esta ciudad, 1

' portador de la cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos ochenta-doscientos |

nueve (8-280-209), y ABRAHAM ISAAC BETTSACK HARROUCHE, vardn, panamefio,

: - mayor de edad, vecino de esta ciudad, portador de la cédula de identidad personal numero i

' ocho-doscientos treinta y cuatro-seiscientos once (8-234-611), Presidente, Tesorero y

Secretario, respectivamente de REAL ESTATE INVESTMENT THRUST, INC., sociedad anénima

dos tres dos ocho (1862328), de la Seccién Mercantil del Registro Publico, todos con residencia

" inscrita a la ficha siete uno cinco cinco cuatro cinco (715545), documento REDI uno ocho seis ~

en la Ciudad de Panamé, Distrito de Panams, Provincia de Panamé, personas a quienes conozco i

¥ y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el acuerdo siete- dos mil dos (7- b O i

55, € Que a su juicio los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacién financiera

treinta y uno (31) de diciembre del dos mil dieciséis (2016);

| 2002), de catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002) de la Comisién Nacional de Valores de N AR

la Republica de Panama, por este medio dejan constancia bajo la gravedad del juramento, lo o

siguiente:

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al |

" b. Que a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas

sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de importancia que deban

ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999) y

" sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho

informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron

hechas.
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_NOTARIA PUBLICAQUINTA . % 0 ¢

Circuito Notarial de ‘Panama’
REPUBLICA DE PANAMA -

.- | Lefda como les fue en presencia de los testigos MARLON ELIAS SALINAS MENDIVES, varén, con
e | cédula de identidad personal nimero ocho-cuatrocientos cincuenta y seis-ochocientos treinta y

- siete (8-456-837) y MAYLA CASTRELLON DE BOCANEGRA, mujer, con cédula de identidad

' personal niimero cinco-doce-mil cuatrocientos sesenta y seis (5-12-1466), ambas mavyores de

. edad, panamefias y vecinas de esta ciudad, personas a quienes conozco y son habiles para |
i |

| ejercer el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su aprobacién y la firman todos para

constancia por ante mi, el Notario que doy fe..

- ) it )

0| MICHAEL SALOMON BETTSACK MUELLER IEL WALTER BETTSACK MADURO

MARLONALIAS SAVINAS MENDIVES MAY TRELLON OF #UCANEGRA

Cap LICDO. JORGE ELIEZER GANTES SINGH, NOTARIO PUBLIC™ (311 rgJ .
‘.J_ P
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